
merçant ait a m a s s é d e s b i l l e t s d e d i v e r s e s 
b a n q u e s -pour faire u n e é c h é a n c e de 
3 0 . 0 0 0 f r . , on «e présente chez lui pour 
t o u c h e r ce t t e s o m m e , il offre s e s bi l le ts 
var ies e t l'on en refuse u n e part ie c o m m e 
n'étant p a s su f f i samment c o n n u s on n ' in ­
sp irant pas a s s e z d e c o n f i a n c e ; voi là un 
h o n o r a b l e c o m m e r ç a n t , b ien q u e s ' é tan i 
m i s e n m e s u r e d e rempl i r s e s e n g a g e ­
m e n t s , serai t e x p o s é à voir sa s i g n a t u r e 
protes tée . 

La plural i té d e s b a n q u e s présentera i t 
d e s a v a n t a g e s au c o m m e r c e , à l 'agr icul ­
ture e t à l ' industr ie , par la c o n c u r r e n c e 
qu'e l le é tabl ira i t e n t r ' e l l e s , m a i s nous 
c r o y o n s q u e c e s y s t è m e ne pourrait ê t re 
u t i l ement a p p l i q u é qu 'avec l 'unité du b i l ­
let d e b a n q u e c o m m e il est e x p l i q u é à 
l 'article précédent . 

En s u p p o s a n t la p lural i té , les b a n q u e s 
g é n é r a l e s , c ' e s t - à - d i r e ce l tes ayant d e s 
succursa l e s d a n s c h a q u e d é p a r t e m e n t , s o n t 
d e b e a u c o u p préférables à ce l l e s à c i r ­
conscr ipt ion l i m i t é e . 

D E S E T A B L I S S E M E N T S Q U I 
É M E T T E N T D E S M O N N A I E S 

F I D U C I A I R E S . 

24. La Banque de France sa­
tisfait-elle à toutes les conditions 
à exiger d'une banque d'émission? 
Si non, quelles modifications se­
raient désirables dans son organi­
sation ? 

&• Créer d e s c o u p u r e s d e 2 0 . fr. _. 
7° Interdire à l a B a n tue d e F r a n c e le 

droit de l i m i t e r au d e s s o u s de 9 0 j o u r s 
l ' é chéance d e s effets à a d m e t t r e à l ' e s ­
c o m p t e ; d e g r a d u e r le taux d e l ' e scompte 
d 'après l es é c h é a n c e s e t d e refuser d e s 
b o r d e r e a u x dont l e s s i g n a t u r e s s e r a i e n t 
c o n v e n a b l e s . 

8° Accroître d e 4 0 0 m i l l i o n s le cap i ta l 
ac tue l , c e qui IV evera i t à p l u s d e 6 0 0 
m i l l i o n s , s a r é s e r v e c o m p r i s * . D a n s c e s 
c o n d i t i o n s , la B a n q u e d é France p o u r r a i t . 
s a n s d a n g e r d e g è n e , c o n s e r v e r t o u s l es 
(t ires de rente > q u . sont a c t u e l l e m e n t e n 
sa posses s ion . 

Quant a u x 4 0 0 m i l l i o n s a j o u t é s au c a ­
pita l , il devait ê t r e interdit d'en i m m o b i -

I iser la m o i n d r e port ion , so i l e n a c h a t s 
d ' i m m e u b l e s , d e titre» de r e n i e s , d 'aet lons 
ou o b l i g a t i o n s de c h e m i n s de 1er, Crédit 
foncier , ou a u t r e s v a l e u r s f r a n ç a i s e s , 
ce t t e s o m m e d e v a n t toujours ê t r e t e n u e 
en réserve pour parer a u x b e s o i n s de n u ­
méra ire qu i pourraient s u r g i r ; m a ï s afin 
d e ne pas la isser t o u l - à - f a i t i m p r o d u c t i v e 
u n e s o m m e auss i c o n s i d é r a b l e , la B a n q u e 
de F r a n c e pourrait a c h e t e r des traitas , «sur 
Londres , A m s t e r d a m . H a m b o u r g , F r a n c ­
fort e t c . dont l ' é c h é a n c e ne dépassera i t 
pas 9 0 j o u r s , d e façon qu'à la m o i n d r e 
cra in te d e c r i s e m o n é t a i r e , e l l e pût real i 
ser i m m é d i a t e m e n t en or . le tout ou p a r ­
t ie , par d e s n é g o c i a t i o n s faites à l ' é tran­
ger , c e qui lui permettra i t de n e p l u s 
avo ir recours à la s u r é l é v a t i o n du taux 
de l ' e s c o m p t e , r e m è d e e m p i r i q u e , qui 
c a u s e toujours un si g r a v e pré judice au 
c o m m e r c e et à l ' industrie . 

N o n , la B a n q u e d e France n e sat i s fa i t 
pas à t o u t e s 1rs c o n d i t i o n s à e x i g e r d 'une 
b a n q u e d 'émiss ion jou i s sant d'un pr iv i lège 
exc lus i f d a n s un p a y s c o m m e la F r a n c e . 
E l l e a rendu de g r a n d s s e r v i c e s s a n s 
d o u t e , m a i s e l le aurait dû e n rendre d a ­
v a n t a g e , et c'est , à notre a v i s , c e qui serait 
arr ive s i , d a n s sa c o m p o s i t i o n , le Consei l 
de la Banque avai t eu m o i n s de b a n q u i e r s . 

Depui s la loi de 1 8 5 7 qui a autor i se la 
B a n q u e d e F r a n c e à é l ever s e s e s c o m p t e s 
a u - d e s s u s du taux l éga l , e l le a u se si l a r ­
g e m e n t de ce droit , q u e , par les b r u s q u e s 
c h a n g e m e n t s qu'e l le apporte f r é q u e m ­
m e n t d a n s la fixation du taux de l ' e scompte , 
e l le nous parait nuis ib le aux intérêts du 

' c o m m e r c e , à tel point , q u e nous c o n s i d é ­
rer ions son m o n o p o l e c o m m e u n e l o i r d e 
c h a r g e pour le p a y s , s'il n'était apporté 
d e s modif icat ions i m p o r t a n t e s à s o n o r g a ­
n i sa t ion . 

Bien qu'e l le porte le titre p o m p e u x d e 
Banque de France depu i s plus d e 6 0 a n ­
n é e s , il s e trouve encore env iron moit ié d e 
n o s d é p a r t e m e n t s où e l l e n'a pas d e s u c ­
c u r s a l e s . 

C o m m e n o u s l 'avons dit p r é c é d e m m e n t , 
n o u s croyons à Pindispeni-abil ite de l 'unité 
du bi l le t de b a n q u e e t nous p e n c h e r i o n s 
pour la c o n t i n u a t i o n du pr iv i l ège exc lus i f 
accordé à la B a n q u e de F r a n c e , si l'on a p ­
portai t à s o n o r g a n i s a t i o n ac tue l l e l es 
modi f i ca t ions c i - a p r è s : 

1° -Fixer le m a x i m u m d e son e s c o m p t e 
à 4 0 / 0 , taux auquel e l le a o p é r é s a n s 
in terrupt ion , , de 1 8 2 0 à 1 8 4 7 , c 'est-à-dire 
p e n d a n t 2 7 a n n é e s . 

F i x e r à c inq c e n t i m e s au lieu d e d ix 
c e n t i m e s , la c o m m i s s i o n qu'e l l e prend 
pour créer d e s bons p a y a b l e s à v u e ; so i t 
d e Paris aux s u c c u r s a l e s et v ice versa , so i t 
de s u c c u r s a l e à s u c c u r s a l e . Cette r é i u c -
t ion de c inq c e n t i m e s aurait pour c o n s é ­
q u e n c e d'accroitre c o n s i d é r a b l e m e n t l 'em 
ptoi d e c e s b o n s par le c o m m e r c e . 

2* Bétabl ir le conse i l de la B a n q u e d e 
F r a n c e conformément a u x t e r m e s d e s a r t . 
4 5 et t 7 d e la loi du 2 4 g e r m i n a l , 4 floréal 
a n X I : c 'es t -à-d ire , qu'e l le sera a d m i n i s ­
trée pas 15 r é g e n t s et 3 c e n s e u r s : S- pt 
r é g e n t s , sur les q u i n z e , et les trois c e n ­
s e u r s , d e v a n t être pris parmi les m a n u ­
fac tur iers , fabr icants et n é g o c i a n t s . {Celle 
mesure est très sage, car elle inlndit aux 
banquiers et receveurs généraux, dont les 
intérêts tout souvent opposés à ceux du 
commerce, de se trouve/ en majorité dans 
la composition du con eil de la Banque.) 

3 B E x i g e r q u e , c o n f o r m é m e n t aux ter­
m e s de l'article 10 de la loi du 9 ju in 
1.357, il soit é tab l i , d'ici au 31 d é c e m b r e 
1 8 6 7 , u n e s u c c u sa le d a n s c h a q u e chef - l i eu 
d e dépar tement ; n o u s d i s i re t ions q u e ce t t e 
m e s u r e Tut é t e n d u e à toute v i l le dont la 
popula t ion excédera i t 2 0 . 0 0 0 â m e s . 

Il ne suffit i>a q u e ta B a n q u e de F r a n c e 
s e r v e au c o m m e r c e et à l ' industrie , il faut 
r ndre r e l i e inst i tut ion de crédit a c c e s s i ­
b l e i l 'agr icul ture . 

4° Admettre a l ' e scompte , au taux d' in­
térêt fixé pour Paris e l l e s v i l les ayant 
s u c c u r s a l e , l es effets de c o m m e r c e p a y a ­
b l e s s u r toutes l es v i l l e s c h e f e - ieux d'ar-
ro i id i sse inetns . Il est bien e n t e n d u q u e ces 
effets devront réunir les cond i t ions d 'ad­
miss ib i l i té qni seront prat iquées pour c e u x 
s u r les v i l l e s a y a n t s u c c u r s a l e . C o m m e la 
B a n q u e d e F r a n c e aurai t q u e l q u e s frais à 
supporter pour le recouvrement d e s dits 
effets, so i l en e m p l o y a n t l ' intermédiaire 
d e s b a n q u i e r s o u a u t r e m e n t , e l l e serai t 
au tor i s ée à prélever e n s u s de l ' intérêt 
1 / 1 0 p 0 / 0 à l itre de c o m m i s s i o n . 

Cette m e s u r e séra i l m i s e en a p p l i c a t i o n , 
a u f u r e t a m e s u r e q u e la Banque de France 
l e jugera i t o p p o r t u n , m a i s e l l e devra i t 
ê t r e g é n é r a l i s é e , au plus tard, au i a r j a n ­
v i e r 1 8 6 8 , é p o q u e à laquel le c h a q u e d é -
t»»rie«<i>nt devra posséder u n e s u c c u r s a l e 
a u m o i n s . 

5 e Uouuer le c o u r s légal a u x b i l l e t s ; c e 
qu i n e les e m p ê c h e r a i t pas d'être p a y a b l e s , 
e n or ou en argent , au porteur et à v u e , 
a u x g u i c h e t s de la B a n q u e d e France et 
d e s e s s u c c u r s a l e s . Le c o u r s légal n o u s 
para i t d 'une néces s i t é a b s o l u e , car s a n s le 
c o u r s l éga l , l 'acceptation du bi l let d e ban­
q u e n'est p a s obl igato ire e t par contre à 
u n e é c h é a n c e , b ien qu 'ayant d e s bi l le ts 
d e b a n q u e à affrir, tout c o m m e r ç a n t es t 
e x p o s e à avoir s a s i g n a t u r e protes tee , s'il 
n e c o n v i e n t p a s a u preseuta leur d e l e s 
accepter. 

25. Quels avantages ou quelle 
infériorité présente l'organisation 
de la Hanque de France, relative­
ment à l'organisation et au régime 
des banques, soit d'émission, soit 
de dépots, des autres pays, notam­
ment des banques d'Angleterre, 
des États-Unis, de Hambourg et 
de Hollande ? 

Le taux d e l ' intérêt à la B a n q u e d 'An­
g l e t e r r e a var ie d e 2 1/2 à 1 0 0 / 0 d e p u i s 
1 8 5 7 ; a u x b a n q u e s d e s E i a l s - U n i s , il a 
varie : en 1834 d e 8 à 2 4 0 / 0 ; en 1 8 3 6 
de 10 à 3 6 0 / 0 ; en 1 8 3 7 , 1 8 3 8 et 1 8 3 9 de 
6 à 3 6 0 / 0 e i de 1 8 4 0 à i 8 6 0 de 4 à 3 6 0 / 0 . 
N o u s c r o y o n s c e s chiffres suf f i sants pour 
prouver q u e ce n'est ni à la Banque d' A n ­
g l e t e r r e , ni à c e l l e s d e s E t a t s - U n i s d'A­
m é r i q u e que n o u s a v o n s à d e m a n d e r d e s 
c o n s e i l s ; la B a n q u e d e Hol lande n'a rien 
à n o u s a p p r e n d r e e t à H a m b o u r g il n'y a 
pas de b a n q u e d ' é m i s s i o n . Il serait c e p e n ­
dant ut i le d 'emi ter l 'Angle terre e n d o n ­
n a n t , en F r a n c e , le c o u r s légal a u x bi l le t s 
d e la B a n q u e d e F r a n c e . 

26. Y a-t-il intérêt ou inconvé­
nient à séparer le département de 
l'émission de celui de l'escompte ? 

Avec le m o n o p o l e actue l le d é p a r t e m e n t 
d e l ' émiss ion e t ce iu i ue l ' e scompte d o i ­
vent ê tre réun i s . — A v e c la plural i té d e s 
b a n q u e s , il serai t ut i le d'avoir un d é p a r ­
t e m e n t spéc ia l pour l ' émiss ion . 

27. Le cours légal tel qu'il exis­
te en Angleterre, s'il était attribué 
aux billets de la banque de France 
aurait-il pour effet d'en mieux 
assurer la circulation ? 

• Il 
la B a n q u e de F r a n c e sera toujours e n m e ­
s u r e d'à surer la convert ib i l i té d e s e s b i l ­
l e t s , d e m ê m e q u e s i d é g r e v é s é v é n e m e n t s 
s u r g i s s a i e n t , e d e sera toujours i m p u i s s a n ­
t e : e n ce t é ta t , tl n e doit ê t re fixe a u c u n e 
l imi te à s o n e n c a i s s e et que l l e q u e suit s o n 
e n c a i s s e , e l l e doit payer e n tout t e m p s 
s a n s a u c u n e m e s u r e res tr ic t ive , j u s q u e 
l ' i m p u i s s a n c e c o n s t a t é e , c e q u i p r o v o q u e ­
rait d e s m e s u r e s e x c e p t i o n n e l l e s . 

3irQuet tes8ont les causes qui ' 
tendent à diminuer ou à augmen­
ter l'encaisse et les moyens à em­
ployer pour en maintenir le ni­
veau ? 

L e s c a u s e s qui t endent à d i m i n u e r l ' en­
c a i s s e d e la Banque de F r a n c e sont : L e s 
retra i t s d e d é p ô t s ; l es expor ta t ions de n u ­
méra ire pour n o s a c h a t s à l 'é tranger et à 
l ' intérieur d e la F r a n c e , d a n s les contrées 
e u d e h o r s d e s rayons uù e l l e a d e s s u o e u r -
s u l e s ; l es b a n q u i e r s dont l ' inte ié l c o n s i s t e 
à avoir l 'escoin, le à un taux e l e v e , d e 
façon q u e lorsqu' i ls voient d e s c e n d r e l ' e n ­
c a i s s e a u - d e s s o u s de ce qu'on appe l l e le 
n i v e a u , i l s ac t ivent la d i m i n u t i o n de cet 
e n c a i s s e en retirant du n u m é r a i r e de la 
B a n q u e , a lors qu' i ls pourraient s e c o n t e n ­
ter de s e s bi l le ts ; les frais de g u e r r e et 
e n v o i s d e troupes à l ' é tranger , e t c . , e t c . 

L e s c a u s e s d e v a n t produire u n e d i m i ­
nut ion de l ' encaisse é tant e x p l i q u é e s , 
ce l l e s pouvant en o c c a s i o n n e r l ' accro i s se ­
m e n t s e dev inent f a c i l e m e n t . 

N o u s p e n s o n s q u e c'est u n e erreur d 'é -
t i b l i r un niveau q u e l c o n q u e e n t r e l ' encaisse 
et l ' émiss ion des b i l le ts . La s e u l e c h o s e à 
faire est d e c h e r c h e r à main ten ir l ' enca i s se 
auss i fort q u e poss ib le sitôt q u e les r e ­
traits de n u m é r a i r e se font s en t i r , et pour 
c e l a , n o u s e s p é r o n s avoir i n d i q u é un 
m o y e n c o n v e n a b l e , à noire réponse N° 2 4 , 
en traitant de l 'augmentat ion du cap i ta l 
et de son e m p l o i . 

32. Quel est le rôle et quelle 
est la destination du capital de la 
Banque ? Le capital doit-il être 
accru ? Quels seraient les effets de 
cet accroissement ? 

Le rôle et la des t inat ion du capi ta l de 
la B a n q u e s o n t d e serv ir d e g a r a n t i e a u x 
porteurs d e bi l lets "et d'è ire convert i en 
n u m é r a i r e c h a q u e fois que le beso in s 'en 
fait s ent i r pour a u g m e n t e r l ' enéaisse , 
a ins i qu'il est e x p l i q u é à la réponse 
N° 2 4 . 

Le capita l de la b a n q u e doit ê tre c o n s i ­
dérab lement a c c r u , les effets d e ce t a c ­
c r o i s s e m e n t s e r a i e n t de pouvoir presque 
toujours traverser l es c r i s e s m o n é t a i r e s 
s a n s cra indre l ' insuff isance de l ' enca i s se . 

33. La Banque devrait-elle aliéner 
en totalité ou en partie, les ren­
tes qu'elle possède? Quels seraient 
les effets de cette aliénation ? 

Si la B a n q u e n ' a u g m e n t a i t pas s o n c a ­
pital ac tue l , e l l e devrait n é c e s s a i r e m e n t 
a l i é n e r toutes les rentes qu'e l le p o s s è d e , 
c e s res sources é tant f r é q u e m m e n t ut i les i 
s e s opéra t ions . La c o n s é q u e n c e d e c e l l e 
a l i énat ion serait de faire b a i s s e r m o m e n ­
t a n é m e n t le cours de la rente . 

En a u g m e n t a n t le capita l d a n s les pro­
port ions ind iquées à noire réponse 2 4 . 
n o u s c r o y o n s q u e la B a n q u e pourrait c o u -
server s e s rentes . 

r a i e n t é t é c o n s i d é r é s , en F r a n c e , c o m m e 
usuraires et criminels, la B a n q u e d e F r a n c e 
a e é i m p u i s s a n t e à recons t i tuer sou e n ­
c a i s s e en 14 m o i s , c ' e s t - à - d i r e d e s e p t e m ­
bre 1 8 6 3 à n o v e m b r e 1 x 6 4 . 

Encaisse moyen. 

•a*BttMHnlÉ% 

1863 
Septembre 
Octobre 
Novembre 
Décembre 

1864 
Janvier 
Février 
Mars 
Avril 
Mai 
Juin 
Juillet 
Août 
Septembre 
Octobre 
Novembre 
Décembre 

1865 
16 Janvier 
23 Février 
16 Mars 
27 Avril 

916,600,600 
272,000 600 
2 '5 ,000 ,009 
213,600,000 

169,000.000 
182,000,000 
190,000,000 
21;»,000,0p0 
2i2,0l»0,0O0 
289 000,000 
26b\f*i0,000 
27*.0OO,OO0 
2 M , 0 0,000 
2 . 0 , < jo.000 
27 vi,u JO.OOO ' 
355,006.000 

322.000,000 
371,000,000 
42r»,000.000 
442,000,000 

Taux d'escompte 
pour cent. 

4 0 / 6 " 
4 et 5 
5 , 6 et 7 
7 

7 
7 e t S 
6 
6, 7, 8, 7 et 6 
6 
6 
6 
6 et 7 
7 et 8 I , 7 «t 6 
6, 5 «t 4 

4 1/2 
4 1/2 et 4 
4 et 3 1/2 
3 1/2 

1/2 

Le c o u r s légal d e s bi l le ts d e la B a n q u e 
d e F i a n c e sera i t ut i le , n o n - s e u i e m e n t à 
m i e u x en assurer la c i r c u l a t i o n , m a i s il 
nous parait i n d i s p e n s a b l e d a n s l ' u i i e r é l d e 
t o u s . S a n s le c o u r s l é g a l , f acceptat ion du 
b i l u t d e b a n q u e n'est pas o b l i g a t o i r e , e n 
ce c a s , tout c o m m e r ç a n t est e x p o s e à voir 
sa s i g n a t u r e protes tee à c h a q u e é c h é a n c e 
s'il n'a q u e d e s b i l l e . s de banque à offrir 
au l ieu de m o n n a i e m é t a l l i q u e . 

28. Quel nombre de signatures 
une banque doit-elle exiger pour 
sa sécurité ? I 

L e s s i g n a t u r e s é t a n t la pr inc ipa le g a ­
rant ie des b i l l e t s de b a n q u e en c ircu la t ion 
n o u s c r o y o n s qu'il serai t s a g e d'eu m a i n ­
te nir le nombre à trois . 

29. L'émission des billets doit-
elle être limitée ? Convient-il de 
proportionner l'émission à l'en­
caisse ou au capital ? 

L'émiss ion d e s b i l le t s de b a n q u e doit 
être Humée ; e l l e ne d o n j a m a i s d é p a s s e r 
I i m p o r t a n c e d e s v a l e u r s de toute na ture 
que possède la B a n q u e . 

Il serai t irrat ionnel de subordonner l ' é ­
mis s ion à l'etal de l ' enca i s se . 

Quant à proport ionner l ' émiss ion à 
l ' importance du c a p la i , ce la n o u s parait 
s a g e , bien que les bilL ts de banque soient 
suffisamment garantis par le portefeuille, 
c'est un s u p p l é m e n t d e g a r a n t i e u o u u é 
aux porteurs . 

Il n o u s s e m b l e q u e le m a x i m u m d 'é ­
m i s s i o n pourrait ê tre l imi té à 6 fois l e 
chiffre du capi ta l . 

D U F O N C T I O N N E M E N T D E L A 
B A N Q U E . 

30. A quel niveau doit-être 
maintenu l'encaisse de la Banque 
pour assurer la convertibilité des 
billets'? 

Sans événements d'une grande gravité, 

34. Le capital des banques d'é­
mission doit-il, en général, être 
un capital de garantie, ou peut-il 
être employé utilement dans les 
affaires de la Banque? 

Le capita l d'une b a n q u e d ' é m i s s i o n , e n 
m ê m e t e m p s qu'il sert d e g a r a n t i e , do i t 
être ut i l i sé pour faci l i ter l es affaires d e 
la B a n q u e , c h a q u e fuis q u e le beso in s \ n 
fuit s e n t i r . Voir à la réponse N° 2 4 . 

35. Quels sont pour les banques 
d'émission, et spécialement pour 
la Banque de France, les avanta­
ges et les inconvénients des avan­
ces sur dépôts ? 

Les a v a n c e s par la B a n q u e d e F r a n c e , 
s u r dépôts , ne procurent a u c u n a v a n t a g e 
au pays ; et e l l e s présentent les i n c o n v e -

I n t e u i s : d 'exc i ler l es j o u e u r s à la Bourse 
à opérer a u - d e l à de leurs r e s s o n i c e s e t 
d ' e n k v e r à la B a n q u e de France des c a p i ­
taux qui devra ient é i re e x c l u s i v e m e n t r é ­
s e r v é s à la n é g o c i a t i o n d e s effets de c o m ­
m e r c e et au pa iement des b i . l e l s au p o r ­
teur et à vue . Il nous s e m b l e d'a i l leurs 
q u e la Banque de F r a n c e ne doit pas é i re 
t rans formée e n M o n l - d e - P i e t e pour les va ­
l e u r s d e Bourse . 

36. L'élévation de l'escompte 
est-elle le seul moyen efficace de 
maintenir ou de reconstituer l'en­
caisse ? 

L'élévat ion de l ' e scompte par la B a n q n e 
d e F r a n c e , e s t t e l l e m e n t préjudic iable a u x 
i i térais du pays , qu'e l le ne devrait j a m a i s 
avoir recours à. c e m o y e n , a u - d e l à d e 4 
pour 0 / 0 . Celte m e s u r e , qui apporte t o u ­
j o u r s u n e g r a n d e perturbat ion d a n s l e s 
t r a n s a c t i o n s , est d'ai l leurs un r e m è d e 
in fficace pour reconst i tuer l ' enca i s se . Ou 
e u verra la preuve d a n s le tableau c i -
d e s s o u s qu i é tabl i t q u e . m a l g r é d e s t a u x 
d ' e s c o m p t e q u i , a v a n t la lo i d e 1 8 5 7 , a u 

Ains i , l ' escompte à d e s taux e x c e s s i f s , 
il a fallu à la B a n q u e de F r a n c e , de s e p ­
t e m b r e 1 8 6 3 à d é c e m b r e 1 8 6 4 , un an et 
tvuis mois, pour recons t i tuer son e n c a i s s e . 
Il y a de t r ë s - r e m a r q u a b l e que ce t t e r e ­
cons t i tu t ion ne s'est o p é r é e q u e lorsque -
l ' escompte a é t é r a m e n é a u - d e s s o u s du 
taux légal ; e t bien q u e l ' e scompte soit à 
3 1/2! 0 / 0 d e p u i s env iron d e u x m o i s , la 
dern ière s i tuat ion de la B a n q u e de F r a n c e , 
au 27 avril 1 8 6 5 , présente un e n c a i s s e 
m é t a l l i q u e d e 4 4 2 , 6 2 1 . 7 0 3 c o n t r e u n e c i r ­
cu la t ion de bi l le t s de 8 0 8 , 8 1 8 2 7 5 . 

De ce qui précède , n o u s s o m m e s loin de 
c o n c l u r e que c'est le bas prix de l ' escompte 
qui a contr ibue a la reconst i tut ion d e l 'en­
c a i s s e m é t a l l i q u e ; m a i s il e n résu l t e la 
preuve la p lus é v i d e n t e , q u e lorsqu'il y a 
des b e s o i n s rée l s de n u m é r a i r e , il faut 
a b s o l u m e n t l es sa t i s fa ire , quel que soi l le 
taux d e réescompte e t q u e la B a n q u e d e 
F r a n c e e n s u r é l e v a n t s e s e s c o m p t e s , c o m ­
me e l l e le fuit d e p u i s la loi d e 1 8 5 7 , o c c a ­
s i o n n e dans le c o m m e r c e u n e per turba­
tion qui n'a a u c u n e ra ison d'être. La B a n ­
que de F r a n c e pourra i t - e l l e n u u s e x p l i q u e r 
pourquoi , e n octobre et n o v e m b r e 1 8 6 1 , 
e l le é leva i t s o n e s c o m p t e à 6 0 / 0 q u a n d la 
B a n q u e d 'Angle terre e s c o m p t a i t à 3 1 /2 e t 
3 0 / 0 et pourquoi en j a n v i e r 1 8 6 2 e l l e e s ­
c o m p t a i t à 5 0 / 0 la B a n q u e d'Angleterre 
e s c o m p t a n t à 2 1 / 2 ? 

A c e u x qui d i s e n t : la B a n q u e de F r a n c e 
ne peut m a i n t e n i r l ' e scompte à un laux 
m o d è r e , quand il est é l e v é d a n s d'autres 
pays ? n o u s répondrons : S i , la B a n q u e 
de F r a n c e peut e s c o m p t e r à un taux m o ­
déré , s a n s s e préoccuper d e s a u t r e s p a y s . 
La preuve , c'est q u e pendant 2 7 a n s , e l l e 
a pu fonct ionner s a n s e s c o m p t e r a u - d e l à 
d e 4 0 / 0 . b ien q u e les b a n q u e s d e s E t a i s -
U n i s d 'Amérique a i e n t é l e v é l ' e scompte 
j u s q u e 3 6 0 / 0 pour cent à d i v e r s e s r e ­
pr ises . 

Voic i les taux a u x q u e l s l e s banques- d e s 
E t a t s - U n i s d 'Amér ique ont é l e v é l es e s ­
c o m p t e s de 1834 à 1 8 6 0 : 

24 0 / 0 en 1 8 3 4 ; 3 6 0 / 0 en 1 8 3 6 ; 2 7 0 / 0 
e n 1 8 3 7 ; 2 6 0 / 0 en 1 8 3 9 ; 1 8 0 / 0 en 1 8 4 7 
et 1 8 4 8 ; 15 0 / 0 en 1 8 4 9 ; 16 0 / 0 en 1 8 5 1 ; 
18 0 / 0 en 1 8 5 3 et 1 8 5 4 ; 1 5 0 / 0 en 1 8 5 5 ; 
3 6 0 / 0 e n 1857 , et 15 0 0 en 1 8 6 0 . 

37. Est-il possible de prévenir 
les variations de l'escompte ou de 
les renfermer dans certaines limi­
t e s? 

Si pour le c o m m e r c e e n g é n é r a l , il n'est 
pas poss ible de prévenir l es v a r i a t i o n s du 
laux de l 'escompte , c e qui peut d é p e n d r e 
du plus ou du m o i n s de c a p i t a u x d i spon i ­
bles ; il n'en est pas de m ê m e pour la 
Banque de F r a n c e , q u i , e n raison du pr i ­
v i lège dont e l le joui t , peut et doit toujours 
faire l ' e scompte à bon m a r c h é . Ce devoir 
est d'aut nt p lus i m p é r i e u x pour e l l e , q u e 
c h a q u e t'o s qu'e l le a u g m e n t é s o t e s o u n p a 
e l l e s e t rouse i m m é d i a t e m e n t imi tée par 
l e s a u l r e s b a n q u i e r s , de façon q u e du m ê ­
m e c o u p , e l l e frappe les t ransac t ions de 
toute la F r a n c e . 

N o u s croyons avoir su f f i samment prouvé 
en/trait an t l es q u e s t i o n s précédentes , qu'il 
s e . ait poss ible de fixer'à la B a n q u e de 
F r a n c e le taux de 4 0 / 0 c o m m e l imi te 
n i i x i m u m . 

38. Est-il possible d'imposer à 
une banque privilégiée un taux 
fixe d'escompte ou même un 
maximum? 

1° L'élévat ion du taux . . 4 n . J X — . 
c a u s e tin g r a v e préjudice a u c o m m e r c é e t 
à l ' industr ie . 

2° Le refus d e s bordereaux p e u t o c c a ­
s ionner la fai l l i te dm l i o n n e s et h o n o r a b l e s 
m a i s o n s . C o m m e on e n a eu d e s e x e m p l e s 
lorsqu'on a e u r e c o u r s à ce m a y e n . 

3° La graduat ion 4 a taux de l ' e scompte 
d'après l e s ê c b e a n c e s a pour c o n s é q u e n c e 
d e peser s u r tes c o m m e r ç a n t s l es m o i n s 
rtchee , c e q u i n o u s parait é l r e une m i -
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4 1 . Le développement actuel des 
relations internationales entraîne-
t-il une certaine solidarité entre 
les encaisses de toutes les banques 
d'émissions ? 

- A u c u n e , a ins i q u e le d é m o n t r e l e s g r a n ­
d e s var ia t ions d e l ' e scompte a u x E t a t s -
Uni s d 'Amér ique pendant l es 2 7 a n s q u e 
le taux d e l ' escompte e n F r a n c e res ta i t 
fixe à 4 0 / 0 . 

42. Quelles sont les conséquen­
ces de cette solidarité. Est-il pos­
sible de la faire cesser ou de la 
restreindre ? 

Rien & répondre a t tendu q u e la so l idar i té 
n 'ex is te pas . 

Le i* ' m a i 1 8 6 5 . 
H E N R I SIX. 

B 

Certa inement . 

39. Quels sont les avantages ou 
les inconvénients des petites cou­
pures, notamment au point de vue 
de la conservation de l'encaisse ? 

L e s pe t i t e s c o u p u r e s r e m p l a c e n t a v a n ­
t a g e u s e m e n t ie n u m é r a i r e ; s'il en é ia i t 
c réé de 2 0 fr. e l l e s entrera ient en partie 
d a n s le r è g l e m e n t d e s s a l a i r e s et res te ­
raient d a n s la c irculat ion c o m m e l 'argent 
e t l'or, c e qui favoriserait la conserva t ion 
d e l ' enca i s se . 

Quel est celui des moyens sui­
vants de défendre l'encaisse qui 
présente le moins d'inconvénients 
pour le commerce : Elever le taux 
de l'escompte , refuser un certain 
nombre de bordereaux, graduer le 
taux de l'escompte d'après les 
échéances ? 

A u c u n d e s trois 
p r a t i q u e parce q u e : 

A l g é r i e . 

A l g e r . 2 0 avril 1 8 6 5 . 
Mon cher d irec teur , 

Les préparatifs pour la récept ion de 
l 'Empereur s e poursuivent a c t i v e m e n t ; 
on dit qu'i l arrivera à Alger lundi p r o ­
c h a i n . 

S a Majesté verra b i e n c e r t a i n e m e n t l e s 
c h o s e te l les qu'e l les s o n t ; e l le é tud iera 
auss i l es h o m m e s sur place et ce t t e é t u d e 
sera profitable, l e ne doute pas le m a t a s 
du m o n d e q u e l 'Empereur n'accède à t o u ­
tes l es d e m a n d e s q u e lui fera le m a r é c h a l 
qu i est un h o n n ê t e h o m m e , a m i d e la 
co lon i sa t ion ; ma i s s'il e s t , c o m m e o n l e 
dit et c o m m e j e l e c r a i n s fort, q u e l ' e n ­
tourage du marécha l n e par tage point s e s 
p io -e t s et a i ! d e tout a u l r e s t e n d a n c e s , 
l 'Empereur n'aura p a s de p e in e à le c o n ­
naî tre . 

Le pays tout ent ier est s y m p a t h i q u e a u 
m a r é c h a l , au g o u v e r n e m e n t loca l , e n 
pr inc ipe , il s e défie de q u e l q u e s h o m m e s 
bien c o n n u s e t il a t tend d e s a g e s ré formes 
q u e l 'Empereur peut é d i c l e r . 

V o u s voyez que j e p lace m a conf iance 
d a n s l ' in te l l igence du Chef d e l'Ftat, c 'es t 
pourquoi j e n'accorde pas c r é a n c e à c e s 
bru i t s ex traordina ires qui courent ic i . 

Comprenez -vous u n e s e m b l a b l e r u m e u r : 
on dit q u e l 'Algérie va être d iv i sée e n d e u x 
r o y a u m e s , un r o y a u m e e u r o p é e n , un ro­
y a u m e arabe d a n s l ' intér ieur , q u ' A b d - e l -
Kader , le p lus d a n g e r e u x adversa ire de la 
F r a n c e e n Algér ie va é l r e n o m m é v i c e - r o i 
des Araoes 1 Si l'on voula i t n o u s d o n n e r 
un v ice -ro i et fa ire d e nous un p e u p l e 
a n n e x e et é l è v e s de la F r a n c e , il ne m a n ­
q u e pas d e pr inces dans la fami l le i m p é ­
r ia le et le prince J é r ô m e . N a p o l é o n ne 
pourrai t trouver a u c u n concurrent qu i 
réunit d e s t i tres é g a u x a u x s i e n s . Je v o u s 
parle de tout ce la parce qu'on en p a r l e ; 
car pour moi j e n ai ni pré tent ion , n i 
p u i s s a n c e pour contr ibuer à d é c e r n e r d e s 
c o u r o n n e s . 

La légère a u g m e n t a t i o n d é territoire 
accordée par nn récent décret à n o s tro is 
d é p a r t e m e n t s du littoral n e s e m b l e p a s 
a n n o n c e r qu'il so i t ques t ion d e re lever la 
p u i s s a n c e i n d i g è n e h e u r e u s e m e n t a n é a n ­
tie d e p u i s v i n g t a n s . La France sait p a r ­
d o n n e r , oubl i er m ê m e , m a i s e l le ne c o n ­
s e n t jamai s à s e fier à ceux qui l'ont c o m ­
bat tue . Voilà pourquoi malgré toutes l e s 
rumeurs", mnlgré les rêver ies l a r g e m e n t 
poyees d e s écr iva ins arabophi l e s j e n e 
cro ira i j a m a i s q u e le drapeau d e la F r a n c e 
p u i s s e céder s a p lace à u n e q u e u e d e 
c h e v a l . 

No s c o l o n s c o m p t e n t b e a u c o u p s u r 
l ' impress ion favorable q u e la vue de n é s 
c a m p a g n e s cu l t ivées par e u x produira sur 
l'esprit de l 'Empereur . On pensa q u t t 
fondera d a n s c h a c u n e de nos trois p r o ­
v i n c e s u n e de c e s g r a n d e s f e r m e s qui ont 
r é g é n é r é cer ta ines loca l i tés d e F r a n c e . 
Bl idab e s p è r e obten ir s o n éco l e d'arts e t 
mét i er s , e t c . 

L 'Empereur va s a n s doute o r d o n n e r à 
Alger q u e l q u e s travaux ind i spensab les t e l s 
q u e l'édification d'un hôpi ta l , le prompt 
a c h è v e m e n t du lycée , la créat ion d'une 
vo i e i m p é r i a l e d i g n e de la cap i ta l e d e la 
F r a n c e Africaine. Nul doute qu'il ne s i g n e 
ici le décret relatif au barrage du H a m -
miz q u e les l en teurs admin i s t ra t ive s a r r ê ­
tent d e p u i s hui t a n n é e s ; enfin l ' achève ­
m e n t rapide de nos c h e m i n s d e fer e t l a 
créat ion de nombreux c h e m i n s a m é r i c a i n s 
t e l s que celui de T l e m c e n à T a c h g o r e n . 

Nous a t t e n d o n s , n o u s e s p é r o n s a u s s i 
notre réforme o r g a n i q u e , notre c o n s t i t u ­
tion c o l o n i a l e , a v e c conse i l colonial électif , 
budget spéc ia l , é l ec t ions par le suffrage 
universe l conf iées à tous les e u r o p é e n s 
pour les c o n s e i l s de la c o m m u n e , de l a 
prov ince et de la co lon ie en un m o t l'a 
pl ination de la décentralisation 
principes de 1789 1 — ALEXANDRE I 

(Toulonnais.) 

>t l ' a p -
et d e s 

m o y e n s n e doit ê t r e 

On lit d a n s la Pairie: 
P l u s i e u r s j o u r n a u x s 'occupent d e t r o u ­

b les qui ont é c l a t e à Puebla et publ ient à 
c e sujet d e s d é t a i l s i n c o m p l e t s ou i n e x a c t s . 
V o i c i l e s fa i t s : 


